POLITICA DE SUITABILITY

Introducéo

Esta politica foi desenvolvida com o objetivo de formalizar os procedimentos e controles
implementados, de forma a verificar a adequacdo dos produtos e servigos ao perfil dos clientes
(“Suitability”) da Three Valleys Multi Family Office Investimentos LTDA (“Three Valleys Multi
Family Office”). Os procedimentos de Suitability por parte da Three Valleys Multi Family
Office sdo um controle necessario, uma vez que a instituicdo realiza Consultoria de Valores
Mobiliarios, conforme permissao trazida pela Instrucdo CVM 592/17.

Entretanto, cumpre salientar que embora os procedimentos de Suitability sejam uma obrigagéo
imposta pela norma, a Three Valleys Multi Family Office entende que a verificacdo da
adequacao do perfil dos clientes ao perfil dos produtos da consultoria é a melhor forma de alinhar
expectativas e retornos dos clientes, considerando os objetivos, a situacdo financeira e o grau de
conhecimento e experiéncia dos investidores para compreensdo dos riscos incorridos nos
investimentos.

Atribuigdes e Responsabilidades

Em conformidade com o estipulado na legislacdo, o Diretor de Suitability é o responsavel aprovacdo
e revisao das diretrizes e procedimentos de Suitability, bem como pela elaboracéo dos relatérios
exigidos pela regulamentacéo.

Em relacdo a execugdo dos procedimentos de Suitability, a Three Valleys Multi Family Office possui
duas &reas: Consultoria e Compliance/Controles Internos.

A Area de Consultoria é responsavel pelas seguintes atividades, no &mbito de Suitability:

a. Interacdo com os Potencias Clientes;
b. Auxilio no Preenchimento das Documentacfes Cadastrais Necessarias, inclusive a Avaliagdo
do Investidor — Perfil de Risco (“Questionario de Suitability”);
¢. Tabulacdo do Resultado do Perfil do Investidor, de acordo com os pardmetros previstos na
presente politica;
d. Indicacdo aos Potenciais Clientes do Resultado do Perfil de Risco; e
e. Em caso de Divergéncia no Perfil de Risco dos Investidores e dos ativos sugeridos pela
Three Valleys Multi Family Office, e se houver persisténcia do Investidor em realizar a
operacéo:
e Alertar o Investidor da auséncia ou desatualizacdo de perfil ou da sua inadequacéo, com a
indicagdo das causas da divergéncia; e
e Obter uma declaracdo expressa do Investidor de que estd ciente da auséncia,
desatualizac&o ou inadequacéo de perfil, por meio da assinatura do Termo de Ciéncia de
Desenquadramento.

Ja a Area de Compliance € responsavel pela verificagdo e monitoramento da conformidade dos
processos e procedimentos realizados com os consubstanciados na Politica de Suitability. Ainda, a
Area de Compliance tem a obrigacio de analise e encaminhamento aos Orgaos de Regulagio dos
relatérios de conformidade obrigatérios.

Procedimento e Processo de Suitability

O “Dever de Suitability” esta inserido no conjunto de normativos que visam a protecéo dos clientes,
comumente relacionadas & conduta dos participantes de mercado para com os investidores e a



prevencdo de conflitos de interesse que eventualmente acontecam na relacdo entre os clientes e os
players de mercado.

Nesse sentido, a legislacdo define 09 (nove) caracteristicas de classificacdo que devem ser avaliados
antes do inicio de qualquer investimento realizado por Investidores, a saber:

Objetivos do Investimento Situacéo Financeira Conhecimento
Periodo em que o Cliente Deseja Valor das Receitas Regulares Produtos e Operagdes Familiares do
Manter o Investimento Declaradas Investidor

Preferéncias quanto a Assuncéo de Co . Natureza, Volume e Frequéncia
. Patriménio Total do Investidor . :
Riscos dos Produtos e Operagdes Investidos
Formagdo Académica e
Experiéncia Profissional

Finalidade do Investimento Necessidade Futura de Recursos

Tais caracteristicas estdo incorporados nos procedimentos e processos de Suitability da Three
Valleys Multi Family Office de alguma forma, seja explicita ou implicita, permitindo a correta
afericdo da adequagdo do Perfil do Investidor ao Perfil dos Produtos sugeridos pela Three
Valleys Multi Family Office, no que for aplicado a cada tipo de Investidor.

Classificacao dos Ativos

Os ativos pertencentes as carteiras sugeridas pela Three Valleys Multi Family Office,
atualmente, tém os perfis diversos, conforme os seguintes quesitos a saber:

a. Os riscos associados ao produto e seus ativos subjacentes;

Dentre os fatores de risco que serdo levados em conta na classificacdo dos produtos estéo,
principalmente, os seguintes:

Risco de Mercado: Os ativos componentes da carteira de investimento, inclusive os titulos
publicos, estdo sujeitos a oscilacdes nos seus precos em funcao da reacdo dos mercados frente
a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a
noticias especificas a respeito dos emissores dos titulos representativos dos ativos. As variagdes
de precos dos ativos poderdo ocorrer também em funcdo de alteragbes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrfes de comportamento
de pregos dos ativos sem que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico
nacional e internacional;

Risco de Crédito: Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a carteira de
investimento estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou contrapartes dos fundos de
investimento em honrar 0os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
AlteracOes nas condigdes financeiras dos emissores dos titulos e/ou contrapartes de transagdes
dos fundos de investimento e/ou na percepgdo que os investidores tém sobre tais condigdes,
bem como alteracGes nas condi¢des econdmicas e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez
dos ativos desses emissores. Mudangas na percepgdo da qualidade dos créditos dos emissores,
mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos,
comprometendo também sua liquidez. Os ativos poderdo ainda incorrer em risco de crédito na
liquidacdo das operagBes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobiliarios. Na hipétese de um problema de falta de capacidade e/ou disposi¢do de pagamento
de qualquer dos emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas operacdes integrantes da
carteira, estes poderdo sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir
recuperar os seus créditos.

Risco de Liquidez: Os ativos poderdo estar sujeitos a periodos de dificuldade de execugdo de
ordens de compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demanda e negociabilidade




dos ativos financeiros integrantes da carteira dos fundos de investimento. Este cenario pode se
dar em funcdo da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobiliarios sdo negociados,
grande volume de solicitagdes de resgates ou de outras condices atipicas de mercado.

h. O perfil dos emissores e prestadores de servigos associados ao produto;

Os produtos ofertados pela Consultoria s6 trabalham com prestadores de servicos de primeiro
nivel.

c. Aexisténcia de garantias;

Os ativos pertencentes as carteiras podem ou nédo ser garantidos pelo Fundo Garantidor de
Crédito — FGC.

d. Os prazos de caréncig;

O prazo para resgate sera analisado caso a caso, pois, podem e devem variar de produto para
produto.

Os referidos quesitos séo classificados da seguinte forma:
Conservador: é esperada uma volatilidade de longo prazo baixa para esses ativos. Recursos
tipicos sdo titulos e fundos indexados ao CDI e em instrumentos de renda fixa. Ademais, esses
produtos costumam ter prazos de resgate muito pequenos, quase que diarios.
Moderado: é esperada uma volatilidade de longo prazo média para esses ativos. Recursos tipicos
sdo titulos e fundos indexados ao CDI, instrumentos de renda fixa e fundos multimercado, a
acOes e demais ativos de renda variavel. Ademais, esses produtos costumam ter prazos de resgate
considerados de médio prazo.
Agressivo: é esperada uma volatilidade de longo prazo alta para esses ativos. Recursos tipicos
sd0 acBes e demais ativos de renda variavel, além de produtos financeiros complexos. Ademais,
espera-se que tenham um prazo mais longo que 0 normal para resgate.

Em periodo ndo superior a 24 (vinte e quatro) meses, a classificacdo desses ativos sera revista, e caso
necessario, atualizada pela Three Valleys Multi Family Office.

Instrumentos Financeiros Complexos

O investimento em instrumentos financeiros complexos exige maiores conhecimentos por parte dos
investidores, uma vez que pode apresentar mais riscos, sendo necessario um procedimento de
Suitability mais rigoroso.

Séo considerados instrumentos financeiros complexos produtos que possuam, cumulativamente,
pelo menos trés das caracteristicas indicadas abaixo:

(i) Auséncia de liquidez, barreiras complexas ou elevados encargos para saida;
(ii) Derivativos intrinsecos ao Produto de Investimento;
(iii) Incorporacgdo de riscos e caracteristicas de dois ou mais instrumentos financeiros de

diferente estrutura e natureza sob a aparéncia de um instrumento financeiro Unico; e
(iv) Metodologia de precificacdo especifica que dificulte a avaliagdo do preco pelo investidor.

Independentemente da classificacdo apresentada acima, serdo considerados instrumentos financeiros
complexos:

(i) Certificados de operacdes estruturadas;

ii) Debéntures conversiveis;

i) Fundos de Investimento Imobiliario;

iv) Fundos de Investimento em Direitos Creditérios; e



(v) Fundos de Investimento em Participagoes;

Para esse tipo de produto, a Area de Consultoria ira informar (i) os riscos do produto em comparac&o
com um investimento tradicional e (ii) a dificuldade de precificagdo do produto, pela razdo que sujeitar
tal fato.

Caberd ao Diretor de Consultoria definir se um produto seré definido como instrumento complexo
ou n&o, conforme o mercado define tais produtos.

Classificacdo dos Investidores

A Three Valleys Multi Family Office, em consonéncia com as melhores préticas de mercado, definiu
03 (trés) Perfis de Risco, conforme descri¢ao abaixo:
Conservador: O Investidor Conservador é o avesso a riscos. A prioridade desse Investidor é a
seguranca dos investimentos. Uma rentabilidade menor versus diminui¢do do risco e alta
liquidez é o cenario ideal. Ativos de renda fixa, principalmente Titulos Publicos, sdo os
comumente investidos.
Moderado: O Investidor Moderado é o equilibrado. O Investidor Moderado aceita correr um
pouco mais de risco em busca de uma maior rentabilidade, mas sempre priorizando a seguranca
do investimento com o mesmo nivel de aceitacdo de risco, ou seja, mais arrojado que o
Conservador e mais cauteloso que o Agressivo. Carteiras com grande exposi¢do em renda fixa,
sd0 0s comumente investidos, podendo haver uma discreta exposicdo a acles e demais ativos
de renda variavel.
Agressivo: O Investidor Agressivo é o focado em buscar uma alta rentabilidade. Esse tipo de
investidor aceita correr riscos se a rentabilidade é alta. Geralmente, o Investidor Agressivo é
familiarizado com o mercado financeiro. Disposto a aceitar oscilagfes e riscos, comumente
investem em Acdes e demais ativos de renda variavel.

Consolidacdo e Andlise das InformacGes

Conforme ressaltado anteriormente, é responsabilidade da Area de Consultoria, anteriormente a
qualquer sugestdo, realizar a avaliacdo do Questionario de Suitability dos Potenciais Investidores. O
Questionario de Suitability é o principal, mas ndo Unico, meio de afericdo sobre o Perfil do Investidor.
Os Questionarios de Suitability utilizado pela Three Valleys Multi Family Office, bem como suas
Metodologias de Aferi¢do, encontram-se no Anexos desta politica.

A Area de Consultoria ainda podera solicitar ao Potencial Investidor toda informagao que considerar
necessaria no &mbito do procedimento de Suitability para melhor definicdo do seu perfil, caso seja
necessario.

Resultado da Analise das Informacdes

Apos a finalizacdo da analise das informagdes do Questionario de Suitability, e eventuais informagdes
solicitadas e/ou incluidas pelo conhecimento prévio do Investidor, a Area de Consultoria ira
comunicar o Investidor acerca do resultado obtido.

Caso o Perfil de Risco do Investidor esteja de acordo com o Perfil de Risco do Produto da Three
Valleys Multi Family Office, o Investidor estara apto, no que tange ao Suitability, para receber
sugestdes de recursos.

Caso o Perfil de Risco do Investidor esteja divergente do Perfil de Risco do Produto da Three
Valleys Multi Family Office, o Investidor ndo podera receber qualquer sugestdo da Three
Valleys Multi Family Office



em relagdo a esse Produto. Excecdo a referida vedacao esta dispostano subitem abaixo.

Divergéncia entre o Perfil de Risco do Investidor e Perfil de Risco do Produto

Conforme disposto acima, o Perfil de Risco do Investidor pode ser divergente do Perfil de Risco do
Produto.

A Area de Consultoria devera alertar o Investidor acerca dessa divergéncia, com a indicacio das
efetivas causas para tanto.

Caso o Investidor deseje realizar a operacdo com a Three Valleys Multi Family Office da mesma
forma, a Area de Consultoria devera obter uma declaragio expressa do Investidor de que esta ciente
da inadequacéo de seu Perfil de Risco, 0 Termo de Ciéncia de Desenquadramento.

Dessa forma, o Investidor podera realizar seus investimentos normalmente, conforme art. 6° da
Instrucdo CVM 539/13 .

Atualizacdo do Perfil de Risco do Investidor

Conforme preconiza os normativos acerca de Suitability, em periodo ndo superior a 24 (vinte e
quatro) meses, toda a documentacéo referente a Suitability devera ser atualizada pelo Investidor.
Apos 23 (vinte e trés) meses do cadastro do Investidor com a devida documentacdo de Suitability, a
Three Valleys Multi Family Office ira solicitar aos Investidores a atualizagdo das informagdes, sob
pena de, expirado o prazo legal para atualizagdo, vedar qualquer nova sugestdo pela consultoria.

Notificacdo de Alteracéo no Perfil do Investidor

Em conformidade com a Diretriz de Suitability e Instrugdo CVM 539/13, na hipétese das areas de
Compliance ou de Consultoria identificar, seja por meio de monitoramento, seja na atualizacao
periodica do Questionario de Suitability, que determinado ativo ja ndo se adequa ao Perfil de Risco
do Investidor, consoante os critérios elencados nos Anexos desta Politica, o cliente devera ser
notificado a respeito de seu desenquadramento ao perfil de risco.

E de responsabilidade do Diretor de Consultoria e Suitability a verificacio dos motivos pela ndo
atualizacdo do Perfil de Risco do Investidor.

Dispensa do Dever de Suitability

A verificacdo da adequacdo do Perfil de Risco do Investidor ao Perfil de Risco dos Ativos sugeridos
pela Three Valleys Multi Family Office é obrigatéria para todos os investidores em geral, exceto
os estipulados no art. 9° da Instru¢cdo CVM n.° 539/13, a saber:

a. Investidores Qualificados, exceto Pessoas Naturais enquadradas nessa categoria pelo critério
de investimento minimo em ativos financeiros ou por terem sido aprovadas em exame de
qualificacdo técnica ou possua certificacbes aprovadas pela CVM;

b. Pessoa Juridica de Direito Publico; e
Investidor cuja carteira de investimentos é gerida discricionariamente por Administrador de
Carteira de Valores Mobiliarios registrado na CVM.

Controles Internos e Relatérios de Conformidade

Conforme preconiza os normativos de Suitability, a Three Valleys Multi Family Office devera
realizar testes de aderéncia quanto aos procedimentos de Suitability adotados, elaborando relatérios
especificos quanto ao assunto e encaminhando os respectivos para o devido érgdo regulador,
autorregulador ou etc.



Treinamento

A Three Valleys Multi Family Office possui um programa de treinamento completo e abrangente
para todos os Colaboradores, bem como treinamento especifico relacionado a Suitability para os
Colaboradores da Area de Consultoria e Compliance.

Manutencéo dos Arquivos

Toda a documentagdo e arquivos relacionados a Suitability permanecerdo guardados na sede da , seja
em sua versdo fisica ou eletrnica, pelo prazo de 05 (cinco) anos, conforme a legislacao aplicavel.

VIGENCIA E ATUALIZACAO

Este Manual de Compliance sera revisado anualmente, e sua alteragcdo acontecera caso seja constatada
necessidade de atualizacdo do seu contetido. Podera, ainda, ser alterada a qualquer tempo em razao
de circunstancias que demandem tal providéncia.

CONTROLE DE DESCRICAO DA
VERSOES DATA MODF',Z'IS ADO MUDANCA
1 Junho/2022 Three Valleys Multi Versdo inicial
Family Office
Investimentos LTDA




	POLÍTICA DE SUITABILITY
	Introdução (2)
	Atribuições e Responsabilidades
	Procedimento e Processo de Suitability
	Notificação de Alteração no Perfil do Investidor
	Dispensa do Dever de Suitability
	Controles Internos e Relatórios de Conformidade
	Treinamento (1)
	Manutenção dos Arquivos
	VIGÊNCIA E ATUALIZAÇÃO

